Cand un analist pune emotiile deasupra
faptelor (/index.php/macroeconomie/399="
cand-un-analist-pune-emotiile-deasupra-
faptelor)

& Cristian Bichi (/index.php/component/authorlist/author/13:cristianbichi)

%& Macroeconomie (/Index.php/Macroeconomie) £ 07 mai 2020

n ultimele zile, un analist economic publicd articol dupa articol si apare la posturi de televiziune pentru a face cunoscute
publicului opiniile sale privind consecintele economice ale crizei sanitare declansate de Covid - 19 si solutiile posibile de inlaturare
a acestora. Analiza discursului sau relevd insa numeroase indicii ca ne aflam in fata unui demers jurnalistic, cu iz propagandistic,
n care conteaza foarte mult prezentarea emotionald a faptelor in dauna obiectivitatii. in plus, avem de a face cu calcule gresite,
confuzii intre notiuni economice, erori elementare de logica, comparatii nepotrivite, toate acestea de natura a afecta serios
reputatia analistului respectiv.

Calcule eronate

in articolele sale de pe blogul personal si in cateva interventii la televiziune, analistul Radu Soviani a prezentat o serie de grafice
privind dobanzile la credite Tn Romania, zona Euro si Polonia. Desi analistul in cauza si face un titlu de glorie ca explicatiile sale
sunt pe inteles pentru populatie, acesta reuseste insa performanta de a semana confuzie, prin prezentarea unor calcule total
eronate Tn articolul sau din data de 28 aprilie 2020[i].

Potrivit datelor avansate de dl Soviani, Tn Romania dobanzile medii anuale sunt de 2,03% pentru depozite si de 7,02% pentru
credite, rezultand o marja netd de dobanda de 4,99%. n zona Euro, cifrele corespunzatoare sunt urmatoarele: 0,36% (depozite),
1,41% (credite) si 1,05% (marja neta de dobanda).

Plecand de la graficele la care am facut deja referire, dl Soviani ne explicd urmatoarele: “Daca Tn Zona Euro, marja de 1,05% (asta
inseamna la sume atrase de banci prin depozite, pentru un credit de 50.000 de Euro, bancile platesc la depozite, pe an, 525 de
Euro si plaseaza sumele obtinute pentru 525 de Euro cu un profit din activitatea de creditare de 705 Euro, deci castiga anual 180
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de euro dintr-o suma atrasa de 50.000 de euro...". Frazi destul de greu de inteles si calcule gresite! in realitate, dupd cum poate
verifica orice roman ce stapaneste cele patru operatiuni matematice de baza, in zona Euro, bancile vor plati 180 de euro dobanda
la depozite (50.000 de euro* 0,36%), vor incasa dobanzi la credite in valoare de 705 de euro (50.000 de euro*1,41%) si vor obtine
o marja de dobanda de 525 de euro (si nu de 180 de euro cum indica analistul nostru).

Ce ne mai comunicé dl Soviani? “La aceeasi sumd atrasa (50.000 de Euro) bancile din Zona Euro castiga 180 de Euro. in Romania -
2.500 de Euro. Adica de 14 ori mai mult”. in realitate, de aproape 5 ori mai mult, vom spune noi, cei care facem calculele corect.
Ce ne facem Tnsa cu faptul ca acest raport gresit (o cifra umflatd) este folosit pentru un atac ad hominem impotriva unei persoane
din conducerea executiva a BNR?

Interesant este ca dl Soviani, doctor in economie, incurcd concepte economice: “bancile platesc la depozite, pe an, 525 de euro si
plaseazd sumele obtinute... cu un profit din activitatea de creditare de 705 Euro, deci castigd anual 180 de Euro”. Suma de 705 de
euro, ce reprezinta dobanda ce se obtine la creditele acordate, nu este profit, ci un venit. Profitul reprezinta diferenta dintre
venituri si cheltuieli (acei 180 de euro conform dlui Soviani).

Minciuni, minciuni sfruntate si statistici

Este un fapt binecunoscut cd este usor ca cineva sa fie pacdlit de datele statistice ce i se prezinta fie pentru ca utilizatorul lor nu
are cunostintele necesare pentru a le intelege pe deplin, fie pentru c&, intentionat sau nu, creatorul acestora face erori care
determind ca informatiile transmise sa nu fie corecte. De aici, Tn legaturd cu acest ultim aspect, si dictonul redat in titlul acestei
sectiuni.

DI Soviani prezinta, la televiziune si in articolele sale, grafice cu rate de dobanda aplicate in zone geografice diferite si proiectii ale
acestora, exact date statistice care cer Intotdeauna o examinare mai atenta privind credibilitatea si relevanta lor.

Ce observatii avem? In primul rand, se ridicd problema definitiei clare a datelor, problem cruciald dac3 se doreste ca acestea sa
aiba vreun inteles. Analistul odata ne spune ca e vorba de ratele de dobanda la credite din Romania, zona Euro si Polonia (se
intelege ca e vorba de toate creditele), altddata ne spune c3, n fapt, acestea sunt cele pentru creditele ipotecare. in al doilea rand,
nu ni se indica care e sursa primara a datelor. Intelegem ca articolele si interventiile analistului au un caracter de “popularizare
stiintificd”, dar un minim de rigoare se impune totusi. Mai ales cand te adresezi milioanelor de telespectatori. Intotdeauna, un
indicator de alertd incepe sa clipeasca atunci cand cineva nu specifica sursa datelor prezentate. Cum putem, de exemplu, evalua
credibilitatea datelor privind Polonia? In data de 16 aprilie 2020, dl Soviani afirma pe blogul siulii] c&, urmare micsorérii, in trepte,
de catre Banca Nationald a Poloniei (BNP) a ratei sale de politicd monetard cu un punct procentual, “Reducerea se va translata
rapid Tn luna aprilie Tn dobanzile platite la credite de populatie, astfel Incat, ratele de dobanda la credite in Polonia sunt
asteptate sa scada (sublinierea noastra) la 2,5% (de la 3,49%)..". Exprimarea “sunt asteptate sa scada” nu tine loc de indicarea
sursei. Cine se asteapta? Exista o evaluare Tn acest sens facuta de autoritatile poloneze sau este doar o parere personald a dlui
Soviani? Tn articolul din 28 aprilie a.c., deja amintit, analistul precizeaza: “Stiti la cat aratd calculul matematic ca vor scadea (n.n.-
dobanzile) dupa ce banca centrald a Poloniei a tintit populatia (spre deosebire de BNR si Banca Centrald a Rusiei?) Spre 2,5%.".
Cine a facut calculul matematic? BNP sau dl Soviani? Putem gasi undeva calculul si metodologia de calcul? Reducerea cu 1 punct
procentual a ratei de politica sa duca la reducerea dobanzilor la creditele bancilor (pentru clientii non-bancari) tot cu 1 punct
procentual si foarte rapid? Probabilitatea e destul de mic3, literatura economica aratand cd procesul de transmisie monetara ia
ceva timp si se realizeaza integral doar in cazul anumitor tipuri de dobanzi. Ca sd nu mai spunem ca in interventiile televizate nu
mai este vorba de proiectii, se foloseste timpul prezent sau trecut. Prin urmare, cu atatea “steaguri rosii”, este clar ca datele dlui
Soviani trebuie sa fie supuse unei verificari de credibilitate.

Argumentul “ad populum” si mecanisme de politica monetara prezentate deformat

DI Soviani ne spune ca SUA si Polonia au tintit populatia prin reducerea ratei lor de politicd monetard. Trimiterea la idealuri
pozitive (patriotism, bunastarea populatiei etc), altfel spus tehnica “ad populum”, este utilizata frecvent de unii jurnalisti pentru a
sensibiliza publicul. in cazul nostru, problema este ci reducerea ratei de politici monetara de citre o banca centrala nu tinteste
numai populatia. Ea tinteste, in acelasi timp si Th egald masura si firmele, mari sau mici. Nu existd o ratd de politicd monetard
pentru populatie, una pentru IMM-uri sau alta pentru firmele mari. Asa cum nu exista rate diferentiate pe regiuni geografice in
cadrul unei tdri. Rata de politicd monetara este unica. Atunci cand o banca obtine lichiditate de la banca centrala, prima institutie
nu indica, credit cu credit si beneficiar cu benficiar, cum va utiliza suma respectiva. Intr-o economie moderns, banca centrala
implementeaza politica monetard prin stabilirea de rate pe termen scurt la care va imprumuta bancile, acest cost de refinantare
urmand a influenta nivelul dobanzilor de pe piata interbancara si apoi pe cel al diferitelor dobanzi practicate de bdncile
comerciale In relatia cu clientii lor nebancari. Prin urmare, banca centrald influenteaza indirect nivelul dobanzilor bancilor
comerciale, viteza si amplitudinea modificarii acestora depinzand de modul cum sunt structurate mecanismele de transmisie
monetara si de caracteristicile individuale ale bancilor. Si atunci, cum poate afirma dl Soviani urmatoarele la TVR1 in fata unei
audiente de sute de mii, poate milioane de telespectatori: “Uita-te cat sunt dobanzile...Uita-te la Polonia ... 3,49% si coboara cu un
punct procentual dupa ce au fost reduse de banca centrald a Poloniei”. S reamintim ca, dobanda de 3,49% este cea pentru
creditele ipotecare ale bancilor comerciale, reducerea de un punct procentual (de la 1,5% la 0,5%) fiind aplicata de
autoritatea monetara poloneza doar asupra dobanzii sale de politicd asupra careia are control direct. Deci, nu banca centrala
reduce dobanda la creditele bancilor comerciale, ci acestea din urma. Nestiintd, manipulare, neatentie, alt motiv?

Erori elementare de logica

Domnul Soviani ajunge, in articolul din 28 aprilie a.c. amintit mai sus, la urmatoarea concluzie: “daca lui Mugur Isarescu si lui Klaus
lohannis nu le place de Statele Unite (ei ludnd mai degraba masuri ca la Moscova), de ce nu se uita la Polonia? Sau la Zona
Euro?” Afirmatie care e mai mult decat stranie. Cum a ajuns analistul la o asemenea concluzie? Pe baza faptului cd Romania nu
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poate aplica, copy-paste, programul american de stimulare economica (voi reveni asupra acestui aspect), pe care dl Soviani il
mentioneaza In mod repetat? Daca e asa, avem clar o eroare grava de logica. De ce dacd un decident de politica nu ia masuri
similare cu cele dintr-o alta tara (fie ca nu poate din considerente obiective, fie cd nu se potrivesc) inseamna ca nu-i place de
aceasta? Interesanta este insa referirea la Moscova. Imi permit s& avansez ipoteza c& ea nu are un caracter incidental, intrucat
trimiterea la Rusia revine des si in alte comentarii ale analistului, care pare ca doreste sa stabileasca neaparat o asociere intre
aceasta tara si Romania. Trimitere care duce si la o altd eroare de logica, de un hilar desdvarsit: “Romania se alatura astfel unui
club cu doar 2 state (Romania si Rusia) care mimeaza/ignora masurile anti-criza, cel mai grav fiind ca ignorad populatia“[iii]. Deci,
Romania se alatura Romaniei (sic!). Dar asta nu e o problema, hartia suporta orice[iv]!

Cum ar putea interpreta, in cazul de fatd, expertii In comunicare asocierea ntre (politicile din) Romania si Rusia. Ca o incercare de
indreptare a cititorilor/ascultatorilor intr-o directie gresita, prin distragerea de la problemele relevante? Ca un joc cu cuvintele ce
urmdreste sa discrediteze o entitate, sau politicile acesteia, prin asemanarea cu o alta, asemanare care este (consideratd)
dezavantajoasa pentru prima? Nu cred ca astfel de opinii ale expertilor ar putea fi condamnate, atat timp cat autorul unei astfel
de asocieri nu-si bate capul sa si demonstreze ceea ce spune, ramanand la nivelul unei simple generalitati. Sa retinem ca punerea
unei etichete depreciative nu schimba realitatea. Totusi, pentru unii perceptia este mai importanta decat faptele obiective.

Un neadevar mare cat roata carului: Nu s-a facut nimic pentru populatie!

Atat in articolele plasate pe blogul personal, cat si in interventiile sale televizate, dl Soviani repeta ad nauseam cateva idei forta, din
care iese in relief aceea ca autoritdtile romane nu au facut nimic pentru populatie, spre deosebire de alte tari (in special SUA).
Afirmatia atat de categorica, ce are potential de a declansa emotii cum ar fi mania, si repetarea sa cu obstinatie, sunt, din
perspectiva expertilor in comunicare, doua “steaguri rosii”, ce invita la verificari suplimentare. Aceasta pentru cd, in prezenta unei
stari emotionale de manie, cand fierbe sangele in tine de indignare fata de niste idioti care nu fac nimic, avem tendinta de a
reactiona rapid si a accepta informatia ca adevaratd, fara a o mai supune unei proces de reflectie. De asemenea, cu cat mai des se

repeta o afirmatie cu atat mai mult va fi acceptata ca fiind credibild (fenomen cunoscut ca “adevar prin repetare”[v]).

O verificare rapida a afirmatiilor dlui Soviani amintite mai sus arata cd acestea sunt incorecte. Pentru a ne referi numai la Banca
Nationala a Romaniei, sd precizam ca aceasta a luat un set de mdsuri pentru a atenua efectele negative ale crizei provocate de
pandemie asupra populatiei si companiilor romanesti. Masurile privesc politica monetara, reglementarea prudentiala, rezolutia
bancara, cadrul operational ce vizeaza asigurarea bunei functionari a sistemelor de plati si de decontare In moneda nationala,
precum si asigurarea resurselor de numerar necesare pentru derularea normald a operatiunilor bancilor. Masurile de politica
monetarad adoptate au avut in vedere, printre altele, reducerea ratei de dobanda monetara cu 0,5 puncte procentuale, efectul
asteptat fiind scaderea dobanzilor la credite, atat pentru populatie, cat si pentru firme. Pentru detalii privind mdsurile amintite a
se vedea sectiunea speciala de pe site-ul Internet al bancii centrale (www.bnro.ro).

De ce comparatia cu SUA nu este potrivita?

n articolele si interventiile sale televizate, domnul Soviani pune Romania n antitezd cu Statele Unite ale Americii (SUA). Statul
american este dat drept un exemplu de urmat in ceea ce priveste masurile luate, care “fara exceptie (sic!), toate (sic!) tintesc
populatia”. Pentru analistul nostru, Romania inseamna reversul.

DI Soviani se referd la programele de stimulare economica adoptate de SUA pentru a reduce impactul pandemiei, care prevad
alocarea de sume extraordinar de mari. SUA Tsi permit insa sa sporeascd masiv deficitul lor bugetar pentru a finanta mdsurile de
sprijin, deoarece ocupa o pozitie privilegiata in sistemul financiar international, statul roman neaflandu-se in aceasta situatie.
Dolarul american este moneda internationald de rezerva. Importanta sa in tranzactiile comerciale si financiare internationale
determina o cerere continud la nivel mondial din partea agentilor economici pentru active exprimate in moneda americana, in
special titluri emise de guvernul SUA. Din acest motiv, nu vor fi probleme cu finantarea deficitului public american. Pentru statele
care nu au moneda internationala de rezerva, replicarea programelor de sprijin american ar ridica probleme de sustenabilitate a
deficitelor bugetare. Voi reveni asupra acestui subiect cu un nou articol pe acest blog.

Concluzii

Un analist economic trebuie sa tind cont in permanenta in activitatea sa de avertismentul lui Joseph Hall: “O reputatie odatd
distrusa posibil sa fie reparata, dar lumea va avea mereu privirea atintita asupra locului unde este fisura”.

[i] Radu Soviani, “Executia bugetara arata falimentul intelectual al decidentilor. Despre martie “cel bun” si despre specularea
pandemiei de catre decidenti”, 28 aprilie 2020 (https://soviani.com (https://soviani.com/))

[iilRadu Soviani, “De ce obligatiile Consiliului de Administratie BNR condus de Mugur Isarescu primeaza in fata intereselor
economiei natioanle (sic!) inclusiv in criza”, 16 aprilie 2020 (https://soviani.com (https://soviani.com/))

[iii] Radu Soviani, “Un scurt update al masurilor anti-criza ale guvernului si BNR: nimic despre populatie, nimic despre banci”, 24
martie 2020 (https://soviani.com (https://soviani.com)).

[ivICititorii dlui Soviani poate ar fi curiosi sa afle cum a stabilit analistul cd in componenta clubului sunt numai doua state. A
analizat masurile de politica anti-criza intreprinse de peste o sutd si ceva de tari si teritorii cate sunt In lume? Am serioase dubii ca
a facut aceasta. Nu e clar nici macar daca analistul cunoaste masurile intreprinse de Rusia.

[v] Este cunoscutd butada: Mintiti, mintiti, mintiti, pana la urma va rdmane ceva!
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Firme de consultantd renumite: Darea in plata duce la beneficii pentru un grup mic de consumatori si pierderi pentru un
grup mai mare de consumatori (/index.php/macroeconomie/105-firme-de-consultanta-renumite-darea-in-plata-duce-la-
beneficii-pentru-un-grup-mic-de-consumatori-si-pierderi-pentru-un-grup-mai-mare-de-consumatori)

® De ce este necesarad protectia legala pentru supraveghetorii bancari? (/index.php/macroeconomie/134-de-ce-este-necesara-
protectia-legala-pentru-supraveghetorii-bancari)

® Adevarul despre recenta decizie a Curtii de Justitie a Uniunii Europene referitoare la ,bail in”
(/index.php/macroeconomie/141-adevarul-despre-recenta-decizie-a-curtii-de-justitie-a-uniunii-europene-referitoare-la-bail-
in)

® Supravegherea bancilor populare: anatomia unei manipuldri (/index.php/test/160-supravegherea-bancilor-populare-
anatomia-unei-manipulari)

® Despre recomandarile “obligatorii” ale comitetelor macroprudentiale (si nu numai): un studiu de caz (/index.php/test/165-
despre-recomandarile-obligatorii-ale-comitetelor-macroprudentiale-si-nu-numai-un-studiu-de-caz)

® Obiectivul rezolutiei bancare este salvarea bancilor sistemice sau a functiilor critice ale acestora?
(/index.php/macroeconomie/170-obiectivul-rezolutiei-bancare-este-salvarea-bancilor-sistemice-sau-a-functiilor-critice-ale-
acestora)

® (Care este problema cu Comitetul National pentru Supraveghere Macroprudentiald? (/index.php/macroeconomie/174-care-
este-problema-cu-comitetul-national-pentru-supraveghere-macroprudentiala)

® (Cateva clarificari necesare privind protectia depozitelor bancare Tn Romania (/index.php/macroeconomie/206-cateva-
clarificari-necesare-privind-protectia-depozitelor-bancare-in-romania)

® Protectia legala a supraveghetorilor bancari: Cum este la altii si de ce? (/index.php/test/209-protectia-legala-a-
supraveghetorilor-bancari-cum-este-la-altii-si-de-ce)

® S3intelegem corect conditiile in care anumite datorii sunt excluse din sfera de cuprindere a recapitalizarii interne (“bail-in")!
(/index.php/macroeconomie/211-sa-intelegem-corect-conditiile-in-care-anumite-datorii-sunt-excluse-din-sfera-de-
cuprindere-a-recapitalizarii-interne-bail-in)
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® Recapitalizarea preventiva: o scurtd prezentare (/index.php/macroeconomie/220-recapitalizarea-preventiva-o-scurta-
prezentare)

® |nstrumentele publice de stabilizare financiara: recapitalizare finantata de stat in rezolutia bancara
(/index.php/macroeconomie/234-instrumentele-publice-de-stabilizare-financiara-recapitalizare-finantata-de-stat-in-
rezolutia-bancara)

® Banca Centrald Europeana NU propune renuntarea la garantarea depozitelor bancare (/index.php/macroeconomie/241-
banca-centrala-europeana-nu-propune-renuntarea-la-garantarea-depozitelor-bancare)

e Nu trageti Tn pianist! Supravegherea prudentiald este diferita de supravegherea comportamentala
(/index.php/macroeconomie/258-nu-trageti-in-pianist-supravegherea-prudentiala-este-diferita-de-supravegherea-
comportamentala)

® Este Banca Nationald a Romaniei o entitate comunistd? Dar bancile? (/index.php/macroeconomie/263-este-banca-
nationala-a-romaniei-o-entitate-comunista-dar-bancile)

® Ce suntTmprumuturile Tn aur si ce riscuri presupun? (/index.php/macroeconomie/268-ce-sunt-imprumuturile-in-aur-si-ce-
riscuri-presupun)

® Plafonarea dobanzii in SUA: Diavolul e in detalii (/index.php/macroeconomie/272-plafonarea-dobanzii-in-sua-diavolul-e-in-
detalii)

® Plafonarea dobanzii in SUA: Cazul imprumuturilor de valoare mica si cu cost Tnalt (/index.php/macroeconomie/273-
plafonarea-dobanzii-in-sua-cazul-imprumuturilor-de-valoare-mica-si-cu-cost-inalt)

® Plafonarea dobanzilor: puncte de vedere franceze (/index.php/macroeconomie/276-plafonarea-dobanzilor-puncte-de-
vedere-franceze)

e CJUE: Directiva privind clauzele abuzive in contractele cu consumatorii nu se aplica practicilor de cesiune sau cumpdrare de
credite (/index.php/macroeconomie/286-cjue-directiva-privind-clauzele-abuzive-in-contractele-cu-consumatorii-nu-se-
aplica-practicilor-de-cesiune-sau-cumparare-de-credite)

® Stau bancile centrale la distanta de supravegherea prudentiala? (/index.php/test/290-stau-bancile-centrale-la-distanta-de-
supravegherea-prudentiala)

® Sa prezentam corect continutul hotdrarii CJUE privind cesiunea creditelor si dobanzile moratorii abuzive!
(/index.php/test/294-sa-prezentam-corect-continutul-hotararii-cjue-privind-cesiunea-creditelor-si-dobanzile-moratorii-
abuzive)

® Protectia legald a supraveghetorilor: Sa hartuim pompierul pentru cd a spart usa casei in flacari ca sa salveze oameni!
(/index.php/test/295-protectia-legala-a-supraveghetorilor-sa-hartuim-pompierul-pentru-ca-a-spart-usa-casei-in-flacari-ca-
sa-salveze-oameni)

® |mpozitarea speciald a sectorului financiar in Uniunea Europeana (/index.php/macroeconomie/303-impozitarea-speciala-a-
sectorului-financiar-in-uniunea-europeana-cristian-bichi)

® Taxa bancara pe active in Ungaria si Polonia (/index.php/macroeconomie/304-taxa-bancara-pe-active-in-ungaria-si-polonia)

® Taxa pe active: Sa nu afectdm sansele capitalului bancar privat romanesc! (/index.php/macroeconomie/310-taxa-pe-active-
sa-nu-afectam-sansele-capitalului-bancar-privat-romanesc-cristian-bichi)

® Zece mituri despre BNR care mor greu (/index.php/macroeconomie/318-zece-mituri-despre-bnr-care-mor-greu)

Un avocat nu trebuie sa spund adevdrul, ci doar sa fie convingator (zicere americana) (/index.php/macroeconomie/323-un-
avocat-nu-trebuie-sa-spuna-adevarul-ci-doar-sa-fie-convingator-zicere-americana)

® Rezerva internationald de aur: banci centrale si autoritati guvernamentale fac precizari (/index.php/macroeconomie/325-
rezerva-internationala-de-aur-banci-centrale-si-autoritati-guvernamentale-fac-precizari)

® “Salvati aurul Elvetiei”: esecul unei initiative populare (/index.php/macroeconomie/330-salvati-aurul-elvetiei-esecul-unei-
initiative-populare)

® |nitiativa legislativa privind protectia consumatorilor impotriva cametei: Procente sau puncte procentuale?
(/index.php/macroeconomie/335-initiativa-legislativa-privind-protectia-consumatorilor-impotriva-cametei-procente-sau-
puncte-procentuale)

® Despre “recapitalizare internd” inainte de recapitalizare interna (/index.php/finante/338-despre-recapitalizare-interna-
inainte-de-recapitalizare-interna)

® Propunerea legislativa “anticamatarie”: o expunere de motive cu numeroase denaturari ale adevarului
(/index.php/macroeconomie/346-propunerea-legislativa-anticamatarie-o-expunere-de-motive-cu-numeroase-denaturari-
ale-adevarului)

® Aderarea Romaniei la euro, Curtea de Conturi Europeana si anatomia unei stiri false (/index.php/macroeconomie/358-
aderarea-romaniei-la-euro-curtea-de-conturi-europeana-si-anatomia-unei-stiri-false)

® Septembrie a sosit (de ceva timp), catastrofa financiara n-a venit! (/index.php/finante/361-septembrie-a-sosit-de-ceva-timp-
catastrofa-financiara-n-a-venit)

e Pachetul de legi anticdmatdrie: Uuups, sucursalele institutiilor de credit strdine din UE au ramas pe afara!
(/index.php/finante/362-pachetul-de-legi-anticamatarie-uuups-sucursalele-institutiilor-de-credit-straine-din-ue-au-ramas-
pe-afara)

® Proiectul legii privind cesiunile speculative de creante: afara e vopsit gardul, induntru e leopardul (/index.php/finante/368-
proiectul-legii-privind-cesiunile-speculative-de-creante-afara-e-vopsit-gardul-inauntru-e-leopardul)

® Expunerea de motive a proiectului legii anticimatarie: Insirand cuvinte goale ce din coada au sa sune (/index.php/politica-
monetara/373-expunerea-de-motive-a-proiectului-legii-anticamatarie-insirand-cuvinte-goale-ce-din-coada-au-sa-sune)

® Coronavirusul si moratoriile bancare din unele tari europene. Update! (/index.php/macroeconomie/380-coronavirusul-si-
moratoriile-bancare-din-unele-tari-europene)

® Coronavirusul si moratoriul privind platile la credite Tn Ungaria (/index.php/macroeconomie/389-coronavirusul-si-
moratoriul-privind-platile-la-credite-in-ungaria-7)

® Covid-19: Clubul tarilor care adoptd moratorii la plata creditelor se largeste (/index.php/macroeconomie/391-covid-19-
clubul-tarilor-care-adopta-moratorii-la-plata-creditelor-se-largeste)

o Reflectii despre criza Covid19 (/index.php/macroeconomie/395-reflectii-despre-criza-covid19)
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